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En las ultimas semanas los siete magnificos ( Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft,
Nvidia y Tesla) y otras empresas tecnolégicas han sufrido fuertes caidas en las bolsas del
mundo. Ante ello, entre las principales interrogantes esta el saber si esto es temporal, si
es acaso una burbuja mas del sistema financiero, o bien, es algo que llegd para quedarse.
También refleja una pregunta mas profunda: si la inteligencia artificial confirma el liderazgo
de estas empresas o si, por el contrario, transforma sus costos, su competencia y sus
modelos de rentabilidad.

La IA un cambio revolucionario y localizado

La IA ha dinamizado las formas de trabajo practicamente de todo el mundo. Aun los
trabajos rutinarios se ven influidos por las nuevas formas que se adoptan debidoalalAy
mucho se escribe sobre la sustitucion de la IA con la mano de obra. La mayoria pensamos
en IA como los promt que facilitan la elaboracion de graficos, resumen documentos, o
bien, crean fotos, invitaciones, videos y demas cosas que utilizamos con fines recreativos.

En ese sentido, la |IA pareciera invisible y presente en todo el mundo. No obstante, es
bastante localizada. La generacion de estos procesos se lleva a cabo en grandes centros
de datos infraestructura energética, redes de telecomunicaciones y cadenas de
suministro especializadas. La alimentacion de informacién para entrenamiento de los
robots y programas con capacidades de automejora, tienen también localizaciones
especificas, por ejemplo, en India, debido a los costos de la mano de obra, capacitacion e
infraestructura.

Pero la generacion de los procesos requiere una enorme inversion en infraestructura fisica
para seguir creciendo y aumentando su capacidad de respuesta ante la gran demanda de
informacién y datos. Por lo que Microsoft, Amazon, y Meta han anunciado enormes
inversiones que alcanzarian los 500 mil millones de délares. Esto implica, lejos de lo que
los inversionistas habrian estimado, el modelo de inversion en empresas tecnolégicas y



del conocimiento requiere mas inversion fisica y el umbral de inversion para competir con
la |A esté lejos de estabilizarse.

No obstante, se ha revelado que las empresas requieren el crecimiento conjunto de la
capacidad de producir microchips, semiconductores servidores y redes de
telecomunicaciones, ademas de acuerdos internacionales, que permitan no solo el
crecimiento de la produccidn, sino también se mantenga el acceso e intercambio entre las
grandes firmas, pues el aprendizaje requiere de intercambios, o al menos esto entiende
Mark Zuckenberg.

Asi, incluso empresas como Micron y Broadcom, productores de hardware han retomado
importancia, asi como toda la discusion alrededor del comercio y produccion del
hardware requerido.

Incluso México ha sido un gran ganador, pues ante las barreras para el crecimiento de la
industria automotriz y su comercio con Estados Unidos, y las tensiones con Asia, las
empresas han incrementado enormemente la produccidon de procesadores en México,
pasando aldoble en el lapso de un afio, con objetivo de exportacion hacia Estados Unidos,
aprovechando el marco TMEC.

¢Una burbuja o un cambio permanente?

El mundo financiero se encuentra en otro verano con bastantes movimientos, por un lado,
la caida de las magnificas siete y por otro la controversial decisidon de la FED de mantener
sutasadeinterés, loque ayuda a que eldélar se mantengatambién barato, mientras ayuda
al Yen a no depreciarse. Aqui mismo, se observa que el crecimiento de la IA y su
democratizacion para la generacion de empresas que no precisamente pagan los costos
de generacion e infraestructura, pone también en riesgo la rentabilidad de los lideres
tecnoldégicos, que aunque sigan dominando sus mercados, los inversionistas han leido los
cambios recientes de la IA generativa y de procesamiento, como la necesidad de
profundas transformaciones en el modelo de negocios, que posibilite y asegure la
rentabilidad que se proyectaba hasta ahora.

En suma, la IA y su democratizacién, asi como el requerimiento de grandes inversiones
fisicas y nuevos modelos de generacion, han impuesto retos significativos para que las
siete magnificas sigan generando innovacién y liderando el mercado, mientras proveen de
ganancias a sus inversionistas.



